OZKAYNAK YONTEMINE GORE DEGERLENEN iSTIRAKLERIN
OZKAYNAKLARINDA GOSTERILEN GELIR VE GIiDER UNSURLARI
VE DIiGER KAPSAMLI GELIiRLER TABLOSU

PROF.DR.HASAN KAVAL

1.istiraklerin Degerlemesinde Ozkaynak Yonteminin Niteligi

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan Mayis 2011 'de yayinlanan IFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar, IFRS 11 Ortak Girisimler (Miisterek Faaliyetler), [FRS 12 Diger
Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar, IFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii, IAS
27 Bireysel Finansal Tablolar, IAS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Paylar standartlari
yayinlanmis bulunmaktadir. Boylece herhangi bir isletmenin diger isletmeler iizerinde pay1
olmasi veya sézlesmeye dayali olarak baska isletmelerin yonetiminde 6nemli etki veya
kontrol gosterildigi durumlarda kullanilacak standartlarda oldukga degisiklik olmustur. Ayri
ayr1 diizenlenen Istirakler ile Is Ortakliklarindaki Paylar standartlari birlestirilerek
yayinlanmistir. Bu tiir yatirnmlar ile bagl ortakliklar ve yapisal isletmelerdeki riskler
hakkinda finansal tablo eklerinden ne tiir bilgiler yaymlanacagi yeni bir standart olan IFRS

12 ile belirlenmektedir. Diger taraftan eger mali tablolar1 diizenleyecek isletme KOBI ise,
bunlarin istiraklerindeki ve is ortakliklarindaki paylar aynt muhasebe esaslarina uygun sekilde
raporlanmamakta, esasinda asagida drneklenecek Ozkaynak Y&ntemi biraz farkls
uygulanmaktadir. Bu ¢alismada biiyiik isletmelerin 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
uygulayacaklari model esas alinacaktir. Ancak isletmeler isterse, bu modeli bu yil baglayan yil
icin bile kullanabilirler.

Eger bir isletme bagka bir igletmenin {izerinde 6nemli etkide bulunma giiciine sahip olursa, bu
isletme muhasebede istirak olarak adlandirilmaktadir. Yani istirak, yatirimer igletmenin
izerinde 6nemli etkisinin bulundugu isletmedir. Aksi kanitlanincaya kadar %20 tizerinde bir
pay sahipligi istirak sayilmasi i¢in yeterli ise de, bunun altinda bir oranla 6nemli etkide
bulunulmasi da miimkiin goriilmektedir. Yine % 20'nin iizerinde bir pay yatirimi istirak
sayilmak i¢in yeterli olmayabilir.

TMS 28.6' ya gore asagidaki hususlarin bir ya da birden fazlasinin varhigi halinde bir
isletmenin 6nemli etkisinin bulundugu kabul edilir:

(a) Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil
edilme,

(b) Temettiiler ya da diger dagitim kararlar1 dahil olmak {iizere, isletmenin politika
belirleme siire¢lerine katilma,

(¢) Yatirnmeci isletme ile yatirim yapilan isletme arasinda Onemli islemlerin
gerceklestirilmesi,

(d) Isletmeler arasinda ydnetici personel degisimi veya

(e) Isletme igin gerekli teknik bilginin saglanmasi.



Is ortakhig1 ise miisterek kontrole sahip olan taraflarin, her hangi bir iktisadi girisimin net
varliklar iizerinde haklarinin bulundugu miisterek anlagsmadir. Miisterek anlagma, iki veya
daha fazla tarafin lizerinde miisterek kontrole sahip oldugu anlagsmadir. Miisterek kontrol ise;
bir anlagsma iizerindeki kontroliin sdzlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin
sadece, Onemli konularla ilgili kararlarin, kontrolii paylagan taraflarin oy birligi ile
mutabakatini1 gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir. Is ortakliklarmin dzkaynak
yontemine gore raporlanmasi i¢in, miisterek kontrol edilen faaliyet veya miisterek yonetime
tabi varliklar olmamasi gerekir.

Normalde, ana yatirimcei istirak veya is ortakligi ile tam bir iktisadi biitiinliik
olusturamadiklari i¢in konsolide (biitiinlestirilmis) mali tablo diizenlenememektedir. Ancak
yatirimcinin bireysel mali tablolarinin disinda bir mali tablo modeli i¢inde, yatirim yapilan
isletmelerin net varliklarindan yatirimei isletmeye diisen payi esas alarak bir mali tablo seti
diizenlenmektedir. Bu mali tablo setinin diizenlenebilmesi i¢in yatirimcinin mali tablolarinda
(muhasebesinde degil) is ortakliklarindaki ve istiraklerindeki yatirnmlar maliyet bedeli veya
piyasa rayici (gergege uygun deger) esas alinmamakta, Ozkaynak Y&ntemi esas alinmaktadir.

Halka acik sirketlerin kullandig1 tam set TFRS ile KOBI 'lerimizin kullanacagi TFRS mali
tablo diizenlemelerinde farkliliklar bulunmaktadir. Bunlarin mali tablolara alinmasini
diizenleyen standart TFRS.28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar adini
tasimaktadir. Ancak kiigiik ve orta boy isletmelerimizde KOBI TFRS Béliim 14 Istirakler ve
Boliim 15 Is Ortakliklarindaki Paylar standartlar1 kullamlacaktir. KOBI TFRS kapsamindaki
ana isletmeler bu tiir finansal yatirrmlarini, maliyet, gercege uygun deger ve OZKAYNAK
yonteminden birine gore degerleyebilmekte ve bilanco ve gelir tablolarinda
raporlayabilmektedirler. Ancak tam set konsolide TFRS uygulayanlarda (biiyiik ve halka agik
sirketlerimiz) muhasebe kayitlarinda maliyet bedeli veya gergege uygun degerle kayitlamayi
kullanirken, isletme disina raporlamada OZKAYNAK y6ntemini kullanmak zorundadirlar.Bu
isletmelerimizde bireysel finansal tablolar ile bu yontemin kullanildig1 mali tablolar
birbirlerinden ayrilmaktadir.

Ozkaynak yontemine gére; ".... ozkaynak yatirimu, ilk olarak islem fiyati ile muhasebelestirilir
(islem maliyetleri de dahil olmak iizere); daha sonra yatirimcimin istirakin kar veya
zararindaki ve diger kapsamli gelirindeki payini yansitacak sekilde diizeltilir."

O halde bu yonteme gore bir isletme bagka bir isletmenin en az %20 ve daha fazla bir oy
oranini elde etmis ise ve bu sayede o isletmenin faaliyet ve finansman politikalarinda 6nemli
etki gosterebiliyor ise istirak sayilacaktir. Onemli etki; "finansal ve faalivetle ilgili
politikalarinin belirlenmesi kararlarina katilma giicii olup bu politikalari tek basina ya da bir
baska tarafile ortak kontrol etme giictinii ifade etmemektedir.

Bu yontem uygulandiginda baslangigta yani istirakin ilk ediniminde 6denen bedel iizerinden
kayda (maliyet bedeli) alinacaktir. Daha sonra bu bedel artacak veya azalacaktir. Her bilanco
doneminde istirakin bilangosu elde edilecek, 6z kaynaklardaki artig veya azalislar ve bunlar
nedeni arastirilacaktir. Oz kaynaklarda artis varsa, bu artistan ana sirkete diisen pay 6l¢iisiinde
ana sirketin konsolide bilanco aktif tutar1 artirilacaktir. Eger azalma varsa, kayith deger o
Olgiide azaltilacaktir. Yine tahsil edilen temettii Ol¢lisiinde konsolide bilango tutari
azaltilacaktir. Ancak burada dikkat edilmesi gereken husus, istirakin 6z kaynaklarindaki her
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artisin konsolide kar zarar tablosuna alinmasinin gerekmemesidir. Eger istirakin 0z
kaynaklarindaki artis veya azalig karin disinda bir nedenle dogmus ve istirakin diger kapsamli
gelir tablosu iizerinden 6z kaynaklarda raporlanmis ise bundan istirake diisen payda kendi
konsolide kar zarar tablosunda diger kapsamli gelirler i¢inde gosterilecektir.

2.0zkaynak Yonteminde Ertelenmis Vergi Etkilerinin Muhasebelestirilmesi

Istirakler konsolide mali tablolarda raporlanirken, bunlarin degerlemesinde farkli degerleme
yontemi kullanilmis olmasi nedeniyle dogan ertelenmis vergi etkileri ayr1 bir 6nem kazanir.
Ciinki, bilangoda vergi yasalarindan farkli bir sekilde istirak rakami arttikga veya azaldikca
gecici farklarda artar veya azalir. Dolayisiyla TMS 19 kapsaminda ertelenmis vergi varlik
veya borclarinin dogdugu diisiiniilebilir. Ancak gecici farklar i¢in ertelenmis vergi varligi
veya vergi borcunun kayda alinmasinin Onkosullarindan birisi bunlarin ileride 6denecek
vergilerde bir degisim yaratmasinin beklenmesidir. Oysa istiraklerin temettii gelirleri
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 (1) a) 1) maddesine gore vergiden miistesnadir.Dolayisiyla
ileride bir vergi tasarrufu yaratmayacaklari gibi fazla 6demeye de neden olmazlar.

Ancak istiraklerin elden ¢ikarilmasinda vergi s6z konusu olup, buda siirh bir vergi yiiki
getirir. Yine K.V.K. nun 5 (1) e) maddesi geregince iki tam yil elde tutulan istiraklerin elden
cikarilmasinda dogan kazancin belirli kosullarla % 75 1 vergiden miistesnadir. Bu nedenle
elden ¢ikarma kazanglar1 % 20 oraninda degil, bununda % 25 i oraninda yani % 5 oraninda
vergiye tabidir.

Bu durum dikkate alindiginda, istiraklerin kesinlesmis kazanglari nedeniyle bilangoda
meydana gelen artis veya azaliglarin (gegici farklar) vergi etkisi yaratmasi miimkiin olmaz
iken, istiraklerin 6z kaynaklarinda muhasebelestirilen kesinlesmemis gelir ve gider
unsurlarimin %20 oraninda degil, % 5 oraninda gecici etki vergisi yaratir.

Bu nedenle istirakin kar zarar tablosuna gidenler i¢in ertelenmis vergi hesaplanmamakla
birlikte Diger Kapsamli Gelirlerde biriktirilen tutarlar i¢in % 5 oraninda hesaplanmasi gerekir.

3. Ozkaynak Yonteminin Uygulanmasina Ornek

Bir A.S.’nin T; doneminin basinda B A.S.’ye yaptig1 yatirim 170.000.- TL olsun. Bu yatirim
istirakin % 40’1na tekabiil etmektedir. Sirketin 6denmis sermayesi ise 250.000.- TL, toplam
0z kaynaklar1 ise 357.400.- TL’dir. Yani 100.000.- TL tutarinda itibari degerli, 142.960.-TL
defter degerli pay senetleri bu fiyata almmistir. Izleyen donemlerde ise istirakin 6z
kaynaklarimin defter degerleri agagidaki gibi geligsmistir.

Hesap Kalemi Ty Basi T; Sonu T> sonu
Odenmis Sermaye 250.000.- 250.000.- 250.000.-
Yasal Yedekler 22.000.- 25.000.- 28.000.-
Maddi Duran Varliklar 0,- 25.000.- 25.000.-
Yeniden Degerleme Farki

Kidem Tazminat1 Aktiier 28.000.- 32.000.- 18.000.-
Kazang ve Kayiplari

Gegmis Donem Karlari 28.000.- 35.000.- 37.000.-
Ertelenmis Vergi Etkisi (5.600.-) (11.400.-) (8.600.-)
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Donem Kari 35.000.- 25.000.- 35.000.-
TOPLAM OZKAYNAK 357.400.- 380.600.- 384.400.-

Istirak birinci y1lda 6nceki yilin dénem kar1 olan 35.000.- TL’ndan 25.000.- TL’ n1 net
temettli olarak dagitmistir. 3.000.- TL yasal yedeklere ilave edilmis, kalan 7.000.- TL ise
gecmis yillar karina ilave edilmistir. Goriildiigi gibi ilk defa bu y1l maddi duran varliklarini
yeniden degerleme modeli kapsaminda yeniden degerlenmis degerleri ile degerlemeye karar
vermis ve bu degerlemeler sonunda 25.000.- TL artis olmustur. Yine y1l sonunda kidem
tazminat1 karsilig1 hesaplamalari sirasinda 4.000.- TL aktiier kazan¢ dogmustur.

Ikinci yilda Ty déneminin kar olan 25.000.- TL’ndan 20.000.- TL temettii dagitmis, 3.000.-
yasal yedeklere ayirmistir. Kalan 2.000.- TL ise ge¢mis yillar karina eklenmistir. Maddi duran
varliklarda yeniden bir degerleme artis1 meydana gelmemekle birlikte, aktiier kazanglarda
14.000.-TL azalma olmaktadir.

Coziim:

Coziimiin 6zene gegcmeden once seklini belirlemek gerekir. Hemen sunu hatirlamakta yarar
vardir ki, eger bir igletmenin dnemli etkide bulundugu istiraki, kontrol ettigi bagli ortaklig1
veya miisterek yonetime tabi is ortakligi varsa, bunlarin iki tiir finansal tablolar1 olacaktir.
Bunlardan birincisi yayinlanmasi zorunlu olmayan bireysel finansal tablolar, digeri ise
konsolide finansal tablolardir. Konsolide finansal tablolarin tiiretilmesinde ¢ok farkli
yontemler kullanilabilmekle birlikte en yaygin olanlari

a) Calisma tablosu lizerinde konsolidasyon
b) Muhasebe teknigine gore konsolidasyondur.

Burada biz ikinciye gore yani muhasebe teknigini kullanarak ¢oziimlemeyi gosterecegiz. Bu
yontemde oncelikle konsolidasyona alinacak her bir sirketin bilango ve gelir tablosu hesaplari
toplanarak defteri kebir hesaplarini temsilen T’lerde taraf tarafa gegirilir. Sanki bunlar bir
onceki donemden bir sonraki yila aktarilan agilis kayitlar1 gibi muhasebe sistemine aktarilir.
Daha sonra gerekli eliminasyon ve diizeltme kayitlar1 6nce yevmiye maddeleri {izerinde
diizenlenir. Daha sonra bu T’lere aktarilir. T’lerde yeniden belirlenen bakiyer ile de Bilango
ve Gelir Tablosu diizenlenir. Asagidaki ¢6ziimde bu yontemi kullanmis bulunmaktayiz. Bu
kapsamda numara verilen hesaplar Bireysel Finansal Tablolara esas olacak yasal kayitlardir.
Ancak hesap numarasi verilmeyenler salt konsolidasyon i¢in muhasebe yasal kayitlarinin
disinda yapilan kayitlardir.

Oncelikle ana isletmenin bireysel finansal tablolarina kaynak olusturacak yasal kayitlar:
yapalim.
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T

215 ISTIRAKLER 170.000.-
102 BANKALAR 170.000.-
Istirak alim1 nedeniyle
/
T
102 BANKALAR 10.000.-
640 ORTAKLIKLARDAN
TEMETTU GELIRLERI 10.000.-
Dagitilan 6nceki yil temettii gelirinin tahsili (25.000 * 0,40)
/

Bu kayit isletmenin bireysel finansal tablolarinda duran varliklarin altinda Istirakler (veya
Finansal Yatirimlar) ana kaleminin altinda yer alacaktir. Kar Zarar Tablosu'nda ise Diger
Faaliyetlerden Gelir ve Karlar hesap grubunun i¢inde raporlanacaktir.

Konsolide bilango diizenlenirken 6ncelikle sirketin yasal kayitlarinda maliyet bedeli ile
izlenen Istirak konsolide bilangoda Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Istirakler basligi ile ve
farkli bir degerleme yontemi ile verileceginden bir aktarma maddesi yapilacaktir.

T1

OZKAYNAK YONTEMINE GORE

DEGERLENEN ISTIRAKLER 170.000.-
ISTIRAKLER 170.000.-
Ty

Daha sonra istirakin bilangosuna gore payimizin ne tutarda arttig1 bulunacaktir. Esasinda
temettii dagitimi nedeniyle azalis ve donem sonunda degerlemeler nedeniyle Maddi Duran
Varliklar Degerleme Farklari, Aktiier Kazang ve Kayiplarda degisim olmustur. Bunlar Diger
Kapsamli Gelirler Tablosunda raporlanacak kalemlerdir. Diger taraftan ayrica net donem kar1
dogmustur. Bu olgularin tamaminin konsolide mali tablolara aktarilmasi gerekmektedir.

Dagitilan temettiiiiniin konsolide finansal tablolara alinmasinda sanki istirakin degerinde bir
azalma meydana gelmis gibi bir diizeltme yapilacaktir. Eger bu diizeltmeyi yevmiye
maddeleri seklinde gostermek istersek adeta su kayit yapilmis gibi olacaktir.
T,
ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLERI 10.000.-
OZKAYNAK YONTEMINE GORE
DEGERLENEN ISTIRAKLER 10.000.-

Tabhsil edilen kar payinin gelir kaydinin iptali ve
istirak kayith degerinden indirilmesi.
/
Y1l sonunda ise istirakin finansal tablolar1 elde edildikten sonra konsolide finansal tablolar
icin adeta asagidaki kayitlar yapilmis gibi diizeltmeler yapilacaktir.
T

OZKAYNAK YONTEMINE
GORE DEGERLENEN ISTIRAKLER 10.000.-

OZKAYNAK YONTEMINE GORE

DEGERLENEN ISTIRAKLERIN
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KAR ZARAR PAYLARI 10.000.-

Istirakin T; donemi karmin konsolide bilangoya

alinmasi
T
OZKAYNAK YONTEMINE
GORE DEGERLENEN ISTIRAKLER 11.600.-
OZKAYNALARDA MUHASEBELESTIRILEN
GELIR VE GIDERLERIN VERGI ETKISI 580.-

OZKAYNAK YONTEMINE GORE
DEGERLENEN ISTIRAKLERIN
OZKAYNAKLARINDAKI PAYLAR 11.600.-
ERTELENMIS VERGI BORCU 580.-
25.000 x 0,40 = 10.000.- MDV Yeniden Degerleme Artist
4.000 x 0,40 = 1.600.- Aktiieryal Kazanglarda Artig
11.600 x 0,20 x0,25= 580,00 Ertelenmis Vergide Artis
Istirakin 6z kaynaklarinda muhasebelestirilen gelir
ve giderlerin konsolide bilangoya alinmast
/
Bu diizeltmeler sonrasinda konsolide bilango ve Kar Zarar ve Diger Kapsamli Gelirler
Tablosu diizenlenebilecektir.

Ikinci yilda yapilmas gereken diizenlemeler su sekilde olacaktir.

Oncelikle alinan temettii sirketin kayitlarinda asagidaki gibi kayda almacaktir.
T,
102 BANKALAR 8.000.-
640 ORTAKLIKLARDAN
TEMETTU GELIRLERI 8.000.-
Temettili gelirinin tahsili (20.000 * 0,40)
/

Bu kaydin sonrasinda ise bireysel finansal tablolar diizenlenecektir. Ancak konsolide mali
tablolar i¢in bazi diizeltmeler yapilacaktir. Bunlar alinan temettiiiiniin konsolide bilango i¢in
yeniden muhasebelestirilmesi, donem kar zararinin kayda alinmasi ve istirakin diger kapsaml
gelirlerde muhasebelestirilen gelir ve giderlerin sirketin kendi 6z kaynaklarina alinmasi ile
ilgilidir.
T,
ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLERI 8.000.-
OZKAYNAK YONTEMINE GORE
DEGERLENEN ISTIRAKLER 8.000.-
Tahsil edilen temettiiniin gelir kaydinin iptali ve
istirak kayitl degerinden indirilmesi.
T,
OZKAYNAK YONTEMINE GORE
DEGERLENEN ISTIRAKLER 14.000.-

OZKAYNAK YONTEMINE GORE
DEGERLENEN ISTIRAKLERIN
KAR ZARARINDAKI PAYLARI 14.000.-
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35.000 x 0,40 = 14.000 Donem karimnin kayda alinmasi

T,
OZKAYNAK YONTEMINE GORE DEGERLENEN
ISTIRAKLERIN OZKAYNALARINDAKI PAYLAR 1.600.-

ERTELENMIS VERGI ALACAGI 80,-
OZKAYNAK YONTEMINE GORE
DEGERLENEN ISTIRAKLER 1.600.-
ERTELENMIS VERGI ETKISI 80.-

14.000 x 0,40 = 1.600.- Aktiieryal Kazanglarda Azalma
1.600 x 0,20x 0,25 = 80.- Ertelenmis Vergide Artis
[stirakin 6z kaynaklarinda muhasebelestirilen gelir
ve giderlerin konsolide bilangoya alinmast

/

Bu diizeltmelerden sonra 6rnek isletmemizin Konsolide Finansal Tablolarinda yer alan
tutarlar asagidaki gibi olacaktir.

BILANCO T, T,
AKTIF
Ozkaynak Yo6ntemine Gore Degerlenen
Istirakler 181.600.- | 186.000.-
PASIF
Ertelenmis Vergi Borcu 580.- 500.-
OZKAYNAKLAR
Ozkaynak Yéntemine Gore Degerlenen
Istiraklerin Ozkaynaklarindaki Paylar 11.600.- | 10.000.-
Ozkaynaklarda Degerlenen Gelirlerin
Ertelenmis Vergi Etkisi (580.-) (500.-)
Gecmis Donem Karlari 10.000,-
Donem Net Kari 10.000.- | 14.000.-
DIGER KAPSAMLI GELiRLER T, T,
TABLOSU
Kar/Zarara Aktarilabilen Diger
Kar/Zararlar

Ozkaynak Yo6ntemine Gore Degerlenen
Istiraklerdeki Ozkaynak Paylart 11.600,- (600)
Ertelenmis Vergi Etkisi (580) 80
Net Diger Kapsamh Gelirler 10.020 (520)
SONUC:



Ozkaynak yénteminin kullanilmasinin ve standartlara alinmasinin nedeni arastirildiginda
goriilen sudur. Geleneksel muhasebeye yani tarihi maliyetler ile degerleme yapildiginda
istirakin veya is ortakliginin sadece dagitilan temettiileri mali tablolara yanstyacaktir. Istirakin
performansini ve dolayisiyla ana isletmenin yatirimi nedeniyle elde ettigi performansi
gosteren gelir ve giderler yansimayacaktir. Oysa Kar Zarar ve Diger Kapsamli Gelirler
Tablosu’nun gorevi isletmenin belirli bir donemde gdsterdigi performansi ve bu performansin
kaynaklarini gdstermektir. Iste tarihi maliyetler ile raporlamada buna olanak bulunmadig: i¢in
bir alternatif olarak gelistirilen OZKAYNAK y&ntemi nerilmektedir. Kanimizca buda uygun
bir yaklagimdir.

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Paylarin nasil raporlanacagini belirlemektedir.
Ancak bu standart uygulandiginda veya bu degerleme yontemi ile diizenlenen mali tablolalara
Konsolide Mali Tablo isminin verilip verilemeyecegi a¢ik degildir. Santyoruz ki, ilerleyen
donemlerde buda agikliga kavusacaktir.



